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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Return On Asset, Return On Equity dan Earning Per Share terhadap Harga Saham 

perusahaan perbankan di Bursa Efek Indonesia tahun 2019 – 2022. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif yang bersifat asosiatif. 

Sampel diambil menggunakan teknik purposive sampling. Pada penelitian ini sampel berjumlah 29 perusahaan dari 47 populasi 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019 – 2022, sehingga data penelitian yang dianalisis berjumlah 

116 observasi. Metode analisis data panel dalam penelitian ini adalah analisis regresi linear berganda menggunakan Eviews 12. Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa Return On Asset berpengaruh negatif tapi tidak signifikan terhadap Harga Saham. Return On Equity 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Harga Saham. Serta, Earning Per Share berpengaruh positif tapi tidak signifikan terhadap 

Harga Saham. Bagi calon investor, sebaiknya lebih mempertimbangkan faktor Return On Equity dalam menentukan harga saham yang 

baik, karena memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham. Bagi pihak perusahaan, juga memperhatikan Return On Equity agar 

harga saham tetap terjaga. 

Kata Kunci : Return On Asset, Return On Equity, Earning Per Share, Harga Saham.  

 

ABSTRACK 

The purpose of this study was to examine the effect of Return On Asset, Return On Equity and Earning Per Share on the Stock Price of 

banking companies on the Indonesia Stock Exchange in 2019 - 2022. This research is aquantitative research that is associative. Samples 

were taken using purposive sampling technique. In this study, the sample amounted to 29 companies from 47 banking population 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2019 - 2022, so that the research data analyzed amounted to 116 observations. 

The panel data analysis method in this study is multiple linear regression analysis using Eviews 12. The results of this study show that 

Return On Asset has a negative, but insignificant effect on Stock Price. Return On Equity has a positive and significant effect on Stock 

Price. Also, Earning Per Share has a positive, but insignificant effect on Stock Price. For potential investors, it is recommended to 

consider the Return On Equity factor more in determine a good stock price, because it has a significant impact on the stock price. For 

the company, also pay more attention to Return On Equity so that the stock price is maintained. 

Keywords : Return On Asset, Return On Equity, Earning Per Share, Stock Price
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PENDAHULUAN 

 Saham adalah bentuk alat bukti kepemilikan atas suatu 

perusahaan atau badan usaha. Bukti penyertaan modal pada 

sebuah perusahaan, dengan membeli saham berarti 

menginvestasikan modal/dana yang akan digunakan oleh pihak 

manajemen untuk membiayai kegiatan operasional perusahaan 

(Suratna dkk., 2020). (Fordian, 2017) Menyatakan, Berinvestasi 

pada saham dinilai mempunyai risiko yang lebih besar 

dibandingkan dengan alternatif investasi lainnya seperti 

obligasi, deposito dan tabungan. Hal ini disebabkan karena 

ketidakpastian pendapatan yang berasal dari saham, yang 

mencakup dividen atau capital gain. 

Brigham iand iHoustan i(2013:14) iHarga iSaham 

isebenarnya iakhirnya ibergerak inaik idan iturun isesuai 

iperkiraan inilai iintrinsiknya; iNamun ioptimisme idan 

ipesimisme iinvestor, iserta iketidaksempurnaan ipengetahuan 

imengenai inilai iintrinsik iyang isebenarnya, imenyebabkan 

iterjadinya ipenyimpangan iantara iharga iaktual idan inilai 

iintrinsik. iNilai iintrinsik idisebut ijuga inilai ifundamental, 

imerupakan inilai isebenarnya idari isaham i(Husain, i2017). 

Menurut iStiawan i(2021:2) iAnalisis ifundamental 

iadalah iteknik ianalisa iyang imemperhitungkan iberbagai 

ifaktor, iseperti ikinerja iperusahaan, ianalisis ipersaingan 

iusaha, ianalisis iindustri, ianalisis iekonomi idan ipasar 

imakro-mikro. iDari isini idapat idiketahui iapakah 

iperusahaan itersebut imasih isehat iatau itidak. iDari 

ipengecekan itersebut, iinvestor idapat imengetahui imana 

iperusahaan iyang idalam ikondisi ibaik idan ibisa idipilih 

iuntuk iinvestasi. 

Menurut iDesiyanti, i(2017, i191-192), iFaktor i– ifaktor 

iyang imempengaruhi iharga isaham isuatu iperusahaan 

iterbagi iatas itiga ibagian iyaitu i: i1) iFaktor iFundamental, 

iyang iterdiri idari i: ikemampuan imanajemen iperusahaan, 

iprospek ipemasaran, iperkembangan iteknologi, ikemampuan 

imenghasilkan ilaba, imanfaat iterhadap iperekonomian 

inasional, ikebijakan ipemerintah, ihak i– ihak iinvestor. i2) 

iFaktor iTeknis, iyang iterdiri idari i: iperkembangan ikurs, 

ikeadaan ipasar, ivolume idan ifrekuensi itransaksi, ikekuatan 

ipasar. i3) iFaktor iLingkungan, iyang iterdiri idari i: itingkat 

iinflasi, ikebijakan imoneter, imusim, ineraca iPembangunan 

idan iAPBN, ikondisi iekonomi, iserta ikeadaan ipolitik. 

Dalam ipenelitian iini, imenggunakan itiga ivariabel iyaitu 

iReturn iOn iAsset i(ROA), iReturn iOn iEquity i(ROE), idan 

iEarning iPer iShare i(EPS). i“Return iOn iAsset imerupakan 

irasio iyang idigunakan iuntuk imengukur iseberapa ibesar 

ilaba ibersih iyang idiperoleh idari ipengelolaan iseluruh iasset 

iyang idimiliki iperusahaan.” i(Seto idkk, i2023:51). i(Priatna, 

i2016) iMenyatakan, iSemakin itinggi iROA imaka isemakin 

ibaik ikinerja ikeuangan iperusahaan itersebut. iPengukuran 

ikinerja ikeuangan iperusahaan idengan iROA imenunjukkan 

ikemampuan iatas imodal iyang idiinvestasikan idalam 

ikeseluruhan iaktiva iyang idimiliki iuntuk imenghasilkan 

ilaba. i 

Berdasarkan ifenomena idan iterdapat iresearch igap iatau 

iketidak ikonsistenan ipenelitian iyang isatu idengan iyang 

ilainnya. iDimana ididukung idengan ipenelitian iterdahulu 

iyang idilakukan. iMaka idiperlukan ipenelitian ilebih ilanjut 

iuntuk imengkaji imengenai ifaktor ifaktor iapa isaja iyang 

imempengaruhi iharga isaham. iAtas iuraian idiatas imaka 

idiajukan ipenelitian iuntuk imenganalisis itentang i“Pengaruh 

iReturn iOn iAsset, iReturn iOn iEquity idan iEarning iPer 

iShare iTerhadap iHarga iSaham iPerusahaan iPerbankan idi 

iBursa iEfek iIndonesia iTahun i2019-2022”. i 

KAJIAN iPUSTAKA i 

Teori iSinyal i(Signalling iTheory) 

Teori iSinyal i(Signalling iTheory) imerupakan isalah 

isatu iteori iyang isangat irelevan idalam ikonteks imanajemen 

ikeuangan. i(Gumanti, i2009) iMenyatakan ibahwa, iSecara 

iumum, isinyal idiartikan isebagai iisyarat iyang idilakukan 

ioleh iperusahaan i(manajer) ikepada ipihak iluar i(investor). 

iSinyal itersebut idapat iberwujud iberbagai ibentuk, ibaik 

iyang isecara ilangsung idapat idiamati imaupun iyang iharus 

idilakukan ipenelaahan ilebih imendalam iuntuk idapat 

imengetahuinya. iTeori iini ijuga imenjelaskan icara iyang 

iseharusnya idigunakan ioleh iperusahaan iuntuk 

imenyampaikan iinformasi imengenai ikondisi imereka 

ikepada ipemilik iatau ipihak iberkepentingan imelalui 

ilaporan ikeuangan. iSinyal iyang idiberikan ioleh imanajemen 

ikepada iinvestor idan ipasar idapat imelibatkan iberbagai 

ibentuk ipengungkapan iinformasi iseperti, ilaporan 

ikeuangan, ilaporan itahunan idan ilaporan imanajemen, 

ikonferensi ianalis, ipromosi idan ikomunikasi ipublik, idan 

ipengumuman idividen. iSemua ibentuk ipengungkapan iini 

idapat iberperan isebagai ialat iuntuk imenyampaikan 

iinformasi ikepada ipemegang isaham idan ipasar. 

i(Ghiyasatun iNazilah idan iMoh.Amin,2018) idalam 

i(Yusmaniarti idkk., i2023). 

Teori iHipotesis iPasar iEfisien 

Hipotesis iPasar iEfisien imerupakan iharga i– iharga pada 

sekuritas idapat idirefleksikan idengan iinformasi pengetahuan 

dan iperkiraan idi imasa iyang iakan idatang idalam persaingan 

pasar ibebas iuntuk imemperoleh ikeuntungan idalam ipasar 

modal. iSuatu ipasar idapat idikatakan iefisien iapabila 

investor, iindividu itidak imemperoleh ireturn iyang itidak 

normal i(abnormal ireturn), isetelah idisesuaikan idengan 

risiko, imenggunakan istrategi iperdagangan. iDapat diartikan, 

harga i– iharga iyang iterbentuk idi ipasar imerupakan 

cerminan idari iinformasi iyang iada iatau i“stock iprices 

reflect iall iavailable iinformation” i(Fahmi, i2015) idalam 

(Saputra idkk., i2021). I 
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Harga iSaham 
Hartanto, iW. i(2018) idalam iAulia idan iSafri i(2023) 

Menyatakan iharga isaham iadalah isatuan inilai iatau 

pembukuan idalam iberbagai iinstrumen ifinansial iyang 

mengacu ipada ibagian ikepemilikan isebuah iperusahaan iatau 

sebuah ibentuk ikepemilikan iperusahaan idipasar imodal. 

Dapat idisimpulkan ibahwa iharga isaham iadalah iharga iyang 

menjadi ipatokan ibagi iinvestor isaat imembeli i isaham, idan 

fluktuasinya itergantung ipada ipermintaan idan ipenawaran di 

ipasar. i 

Return iOn iAsset i(ROA) 

Return iOn iAsset i(ROA) iadalah irasio iantara ilaba 

bersih idibagi ikeseluruhan iaktiva iyang inantinya iakan 

menghasilkan ilaba. iSimorangkir i(2019) idalam iPutri idan 

Syaichu i(2023:3) imengatakan ibahwa i“Return iOn iAsset 

(ROA) imenjadi isuatu iindikator ipertimbangan ioleh ipara 

investor idalam imelakukan iinvestasi isaham, ikarena ireturn 

on iasset i(ROA) iini iberperan isebagai iindikator iefisiensi 

perusahaan idalam imenggunakan iaset iuntuk imemperoleh 

labanya”. iROA iadalah isalah isatu irasio ikeuangan ipenting 

yang idigunakan iuntuk imengukur iefektivitas ioperasi isuatu 

perusahaan idalam imenghasilkan ilaba idari itotal iaset iyang 

dimilikinya. iKetika inilai iROA imeningkat, ihal iini 

menunjukkan ibahwa iperusahaan ilebih iefisien idalam 

menggunakan iasetnya iuntuk imenghasilkan ilaba. iIni idapat 

menjadi iindikator ibagi iinvestor ibahwa iperusahaan 

memiliki imanjemen iyang iefisien idan idapat imenghasilkan 

return iyang ibaik idari iinvestasinya i(Supriantikasari i& 

Endang, i2019) idalam i(Mayasari i& iUtami, i2023). 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑖𝑂𝑛 𝑖𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 𝑖(ROA) =
𝐸𝐴𝑇 𝑖

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑖𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
 

Beberapa ipenelitian iyang imeneliti itentang ireturn ion iasset 

(ROA) iterhadap iharga isaham iantara ilain iAsri i(2017) idan 

Affan idkk i(2023) imenunjukkan ibahwa iROA iberpengaruh 

positif idan isignifikan iterhadap iharga isaham. iBerdasarkan 

uraian idi iatas, imaka ihipotesis iyang idiajukan idalam 

penelitian iini iadalah i: 

H1: iDiduga iReturn iOn iAsset i(ROA) iberpengaruh ipositif 

terhadap iHarga iSaham i 

Return iOn iEquity i(ROE) 

Menurut i(Mamduh iM. iHanafi i& iAbdul iHalim, i2012) 

dalam i(Dhae, i2023:182), i“ROE iadalah irasio iyang 

mengukur ikemampuan imenghasilkan ilaba iberdasarkan 

modal isaham itertentu. iRasio iini imerupakan iukuran 

profitabilitas idari isudut ipandang ipemegang isaham”. iHery 

(2016) idalam iPanggabean idan iKacaribu i(2018) 

menyatakan, iHasil ipengembalian iatas iekuitas imerupakan 

rasio iyang imenunjukkan iseberapa ibesar ikontribusi iekuitas 

dalam imenciptakan ilaba ibersih. iSemakin itinggi iROE, 

semakin ibaik, ikarena iini imenunjukkan ibahwa iperusahaan 

mampu imenghasilkan ilaba iyang ibesar irelativ iterhadap 

iekuitas ipemegang isaham. iROE iyang itinggi 

imengindikasikan ibahwa ipemilik isaham iperusahaan 

imendapatkan ipengembalian iyang itinggi iatas iinvestasi 

imereka idalam iperusahaan itersebut. 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑖𝑂𝑛 𝑖𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑖(ROE) =  i
𝐸𝐴𝑇

𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
 

Penelitian iyang itelah idilakukan ioleh iAndriani idkk i(2023), 

Marni idkk i(2023), idan iSudrajat i(2023). iDimana 

membuktikan ibahwa iROE iberpengaruh ipositif idan 

signifikan iterhadap iharga isaham. 

H2: iDiduga iReturn iOn iEquity i(ROE) iberpengaruh ipositif 

iterhadap iHarga iSaham i 

Earning iPer iShare i(EPS) 

Fahmi, i(2017) idalam i(Utama idkk., i i2023: i4) 

Menyatakan i“Earning iPer iShare i(EPS) iadalah ikeuntungan 

yang idiberikan ikepada ipemegang isaham iuntuk itiap lembar 

saham iyang idipegangnya”. iSedangkan imenurut iFahmi, 

(2017) idalam i(Utama idkk., i2023) iEarning iPer iShare 

(EPS) iadalah iukuran iyang imengindikasikan iseberapa besar 

pendapatan iatau ikeuntungan iperusahaan iyang itersedia bagi 

setiap ilembar isaham iyang iberedar. iEarning iPer iShare 

(EPS) iadalah ibentuk ipemberian ikeuntungan iyang idi imana 

keuntungannya idiberikan ikepada ipara ipemegang isaham per 

lembar isaham iyang idimilikinya. iEPS iyang itinggi 

menunjukkan ikualitas iagen iyang imenarik. iSemakin ibesar 

EPS imaka iakan isemakin ibesar ipula ikapasitas iperusahan 

untuk imenghasilkan ipendapatan ibagi ipara ipemegang 

saham. iSemakin imelonjak inaiknya inilai iEPS, isemakin 

besar ipula ipotensi ikeuntungan idan ipeluang imenerima 

deviden iyang ilebih itinggi isehingga iperusahaan itersebut 

menjadi ipilihan iyang imenarik ibagi iinvestor 

(Bratamanggala, i2018) idalam i(Fabiola i& iHermanto, 2023). 

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑖𝑃𝑒𝑟 𝑖𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒 =  i
𝐸𝐴𝑇

𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑖𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑖𝑦𝑎𝑛𝑔 𝑖𝑏𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟
 

Penelitian i(Fordian, i2017) idan i(Alfiyah idkk., i2023) iyang 

mampu imembuktikan ibahwa iearning iper ishare i(EPS) 

berpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap iharga isaham. 

H3: iDiduga iEarning iPer iShare i(EPS) iberpengaruh ipositif 

terhadap iHarga iSaham 

METODE iPENELITIAN 

Jenis iPenelitian 

 Penelitian iini imerupakan ipenelitian iasosiatif idengan 

bentuk ikausal. iPenelitian ikausal imerupakan ipenelitian 

yang ibersifat isebab iakibat, isehingga idalam ipenelitiannya 

ada ivariabel iindependent idan idependent. iDari ivariabel 

tersebut idicari iseberapa ibesar ipengaruh ivariabel 

independent iterhadap ivariabel idependent. iPenelitian iini 

bertujuan iuntuk imengetahui inilai ipengaruh ivariabel ireturn 
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on iasset i(X1), ireturn ion iequity i(X2), idan iearning iper 

share i(X3) iterhadap iharga isaham i(Y). 

Populasi idan iSampel 

 Populasi idalam ipenelitian iini iadalah iseluruh 

perusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi iBursa iEfek 

Indonesia ipada itahun i2019-2022 iyang iberjumlah isebanyak 

47 iperusahaan iperbankan. iPenentuan isampel idalam 

penelitian iini idilakukan imenggunakan imetode ipurposive 

samplingdengan ikriteria itertentu isehingga iditetapkan 

sampel isebanyak i29 iperusahaan. 

Metode iAnalisis iData 

 Untuk imenguji idan imenganalisis ipengaruh iROA, 

iROE, idan iEPS, iterhadap iharga isaham imaka idigunakan 

imetode ianalisis idata ikuantitatif idan idiolah imenggunakan 

iEVIEWS i12 iuntuk imemperoleh ihasil iyang iakurat. 

iBentuk ipersamaan iregresi iyang idigunakan iyaitu isebagai 

iberikut: 

Harga iSaham i= iβ1 iROA i+ iβ2 iROE i+ iβ3 iEPS 

 

HASIL iDAN iPEMBAHASAN 

Statistik iDeskriptif 

Tabel i1 iAnalisis iDeskriptif 

 

 Berdasarkan iTabel i1 idiatas imenunjukkan ibahwa 

ijumlah idata iyang idigunakan idalam ipenelitian iini 

iberjumlah i116 idengan iperiode i5 itahun. iTabel i1 idi iatas 

imenunjukkan ibahwa ijumlah ipengamatan ipada iperusahaan 

iperbankan iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia itahun 

i2019-2022 idalam ipenelitian iini isebanyak i116 idata. iDapat 

idisimpulkan ibahwa iReturn iOn iAsset imemiliki inilai 

iminimum isebesar i0,020000 ipersen iyang idicapai ioleh iPT. 

iBank iSinarmas iTbk ipada iperiode itahun i2019 idan inilai 

imaksimum isebesar i9,100000 ipersen iyang idicapai ioleh 

iPT. iBank iBTPN iSyariah iTbk ipada iperiode itahun i2019. 

iHasil iini imenunjukkan ikemampuan iperusahaan iperbankan 

idapat imenghasilkan ilaba ibersih ipaling irendah i0,020000 

ipersen idan ipaling itinggi isebesar i9,100000 ipersen. 

iKemudian inilai irata irata isebesar i1,336293 ipersen iyang 

idimana inilai itersebut iberada idiantara i1,25 ipersen ihingga 

2 ipersen iyang iartinya iROA iperusahaan iperbankan 

dinyatakan isehat. iNilai istandar ideviasi imenunjukkan angka 

lebih ibesar idari irata irata iyaitu i1,483278 ipersen iini 

menandakan ibahwa ivariabel iReturn iOn iAsset ibersifat 

heterogen. iKurva iskewness ibernilai ipositif isebesar 

3,096351 iberarti iekor idistribusi iberada idisebelah ikanan 

nilai iterbanyak. iBerarti isebagian ibesar idistribusi iberada idi 

nilai irendah. iDan inilai ireferensi ikurtosis isebesar i15,13004 

yang idimana ilebih ibesar idari i3, imaka ikurva idistribusi 

disebut ileptokurtik. 

 Return iOn iEquity idiketahui imemiliki inilai 

minimum i0,060000 ipersen iyang idicapai ioleh iPT. iBank 

Ganesha iTbk ipada iperiode itahun i2020 idan inilai 

maksimum isebesar i25,95000 ipersen iyang idicapai ioleh PT. 

Bank iBTPN iSyariah iTbk ipada iperiode itahun i2019. iHasil 

ini imenunjukkan iseberapa iefisien iperusahaan iperbankan 

dalam imemanfaatkan imodal ipemegang isaham idimana ROE 

paling irendah i0,060000 ipersen idan iyang ipaling itinggi 

sebesar i25,95000 ipersen. iKemudian inilai irata irata isebesar 

7.777759 idimana iberada idiantara i5 ipersen ihingga i12,5 

persen iyang idimana ibank idinyatakan icukup isehat. iNilai 

standar ideviasi imenunjukkan iangka ilebih ikecil idari inilai 

rata irata isebesar i5,883406 ipersen iini imenandakan ibahwa 

variabel iReturn iOn iEquity ibersifat ihomogen. iKurva 

skewness ibernilai i0, i640446 imaka ikurva isimetris. iDan 

nilai ireferensi ikurtosis isebesar i2,686586 iyang idimana 

lebih ikecil idari i3, imaka ikurva idistribusi idisebut 

platikurtik. 

 Earning iPer iShare idiketahui imemiliki inilai 

minimum i0,016852 irupiah iyang idicapai ioleh iPT. iBank 

Maybank iIndonesia iTbk ipada iperiode itahun i2020 idan 

nilai imaksimum isebesar i1.158,791 irupiah iyang idicapai 

oleh iPT. iBank iCentral iAsia iTbk ipada iperiode itahun 

2019. iHasil iini imenunjukkan ikemampuan iperusahaan 

perbankan idalam imengalokasikan ilaba iperusahaan ike itiap 

saham ibiasa iyang iberedar idi itahun i2020 isalah isatu 

perusahaan imemiliki inilai iEPS iyang iminim idan idi itahun 

2019 isalah isatu iperusahaan imemiliki inilai iEPS maksimum 

sebesar i1.158,791 irupiah. iNilai istandar ideviasi 

menunjukkan iangka ilebih ibesar idari inilai irata irata iyaitu 

sebesar i236,2267 irupiah iini imenandakan ibahwa ivariabel 

EPS ibersifat iheterogen. iKurva iskewness ibernilai ipositif 

sebesar i2,360021 iberarti iekor idistribusi iberada idisebelah 

kanan inilai iterbanyak. iBerarti isebagian ibesar idistribusi 

berada idi inilai irendah. iDan inilai ireferensi ikurtosis sebesar 

8,756551 iyang idimana ilebih ibesar idari i3, imaka ikurva 

distribusi idisebut ileptokurtik. 

Harga iSaham idiketahui imemiliki inilai iminimum 

sebesar i50,00 irupiah iyang idicapai ioleh iPT. iBank iMNC 

Internasional iTbk ipada iperiode itahun i2020 idan inilai 

maksimum isebesar i9.225,00 irupiah iyang idicapai ioleh iPT. 

Bank iNegara iIndonesia i(Persero) iTbk ipada iperiode tahun 

X1 X2 X3 Y

 Mean  1.336293  7.777759  166.3915  2159.802

 Median  1.015000  7.130000  91.67367  1185.000

 Maximum  9.100000  25.95000  1158.791  9225.000

 Minimum  0.020000  0.060000  0.016852  50.00000

 Std. Dev.  1.483278  5.883406  236.2267  2282.781

 Skewness  3.096351  0.640446  2.360021  1.434501

 Kurtosis  15.13004  2.686586  8.756551  4.271731

 Jarque-Bera  896.5232  8.404753  267.8473  47.60097

 Probability  0.000000  0.014960  0.000000  0.000000

 Sum  155.0100  902.2200  19301.42  250537.0

 Sum Sq. Dev.  253.0131  3980.664  6417349.  5.99E+08

 Observations  116  116  116  116
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2022. iHasil iini imemberitahukan inilai iperusahaan 

perbankan isaat iini iatau inilai ipasarnya iyang idimana 

terdapat iperusahaan iyang imemiliki iharga isaham iminimum 

sebesar i50,00 irupiah idan inilai imaximum isebesar i9.225,00 

rupiah. iNilai istandar ideviasi imenunjukkan iangka ilebih 

besar idibandingkan inilai irata irata iyaitu i2.282,781rupiah 

ini imenandakan ibahwa ivariabel iHarga iSaham ibersifat 

heterogen. iKurva iskewness ibernilai ipositif isebesar 

1,434501 iberarti iekor idistribusi iberada idisebelah ikanan 

nilai iterbanyak. iBerarti isebagian ibesar idistribusi iberada idi 

nilai irendah. iDan inilai ireferensi ikurtosis isebesar i4,271731 

yang idimana ilebih ibesar idari i3, imaka ikurva idistribusi 

disebut ileptokurtik. 

Hasil iEstimasi iModel iRegresi iPanel iData 

Common iEffect iModel i(CEM) 

Tabel i2 iEstimation iOutput iCommon iEffect iModels 

Fixed iEffect iModel i(fEM) 

Tabel i3 iEstimation iOutput iFixed iEffect iModels 

 

Pemilihan iModel iRegresi iData iPanel 

Uji iChow 

Tabel 4 iHasil iUji iLikehood iRatio i(Chow iTest) 

 

Berdasarkan iTabel i4 ihasil iolahan iEviews i12 diketahui 

nilai iprobabilitas i(cross isection iF) isebesar i0,0000. Dengan 

nilai iprobabilitas i(cross isection iF) iyang ilebih ikecil idari α 

= i0,05, imaka idapat idisimpulkan idari ihasil iLikehood Ratio 

Test iadalah imenolak iH0 idan imenerima iH1. iSehingga, 

model iyang ilebih ibaik idigunakan idalam ipenelitian iini 

adalah iFixed iEffect iModels i(FEM). 

 

Uji iHausman 

Tabel  i5 Hasil Uji  iHausman 

 

Dalam ipengolahan imenggunakan iEviews i12, idiketahui 

nilai iprobabilitas icross isection irandom iadalah i0,0000. 

Dengan inilai iprobabilitas icross isection irandom ilebih ikecil 

dari i0,05 imaka idapat idisimpulkan idari iuji iHausman 

adalah imenolah iH0 idan imenerima iH1. iSehingga, imodel 

yang ilebih ibaik idigunakan idalam ipenelitian iini iadalah 

Fixed iEffect iModels i(FEM). i 

 

Uji iAsumsi iKlasik 

Uji iNormalitas 

 

Tabel i6 iUji iNormalitas 

 

Dari iTabel i6 idiatas imenunjukkan ibahwa inilai iprobabilitas 

isebesar i0,588225. iNilai iprobabilitas iini ilebih ibesar idari 

itaraf isignifikansi i0,05 i(0,588225 i> i0,05) iyang 

imenyatakan ibahwa iresidual iterdistribusi idengan inormal. 

Uji iMultikolinieritas i 

Tabel i7 iUji iMultikolinieritas i 

 

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 11/03/23   Time: 10:11

Sample: 2019 2022

Periods included: 4

Cross-sections included: 29

Total panel (balanced) observations: 116

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 759.5835 252.9996 3.002311 0.0033

X1 236.1519 171.6132 1.376070 0.1715

X2 9.839486 50.43326 0.195099 0.8457

X3 6.058832 0.820373 7.385464 0.0000

R-squared 0.514521     Mean dependent var 2159.819

Adjusted R-squared 0.501517     S.D. dependent var 2282.795

S.E. of regression 1611.729     Akaike info criterion 17.64188

Sum squared resid 2.91E+08     Schwarz criterion 17.73683

Log likelihood -1019.229     Hannan-Quinn criter. 17.68042

F-statistic 39.56669     Durbin-Watson stat 0.639419

Prob(F-statistic) 0.000000

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 01/11/24   Time: 17:51

Sample: 2019 2022

Periods included: 4

Cross-sections included: 29

Total panel (balanced) observations: 116

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 1185.298 348.8682 3.397553 0.0010

X1 -279.8861 360.1068 -0.777231 0.4392

X2 164.6174 66.66033 2.469496 0.0156

X3 0.287754 0.897897 0.320476 0.7494

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.865608     Mean dependent var 2159.802

Adjusted R-squared 0.816011     S.D. dependent var 2282.781

S.E. of regression 979.1749     Akaike info criterion 16.84025

Sum squared resid 80537817     Schwarz criterion 17.59986

Log likelihood -944.7344     Hannan-Quinn criter. 17.14861

F-statistic 17.45281     Durbin-Watson stat 1.455696

Prob(F-statistic) 0.000000

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: MODEL_FEM

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 7.573073 (28,84) 0.0000

Cross-section Chi-square 146.124990 28 0.0000

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: MODEL_REM

Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 27.547087 3 0.0000

0

4

8

12

16

20

-2.0 -1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5 2.0

Series: Standardized Res iduals

Sample 2019 2022

Observations  116

Mean      -8.35e-16

Median   0.012043

Maximum  2.125379

Minimum -1.889098

Std. Dev.   0.833782

Skewness    0.128581

Kurtos is    2.608279

Jarque-Bera  1.061293

Probabi l i ty  0.588225


X1 X2 X3

X1  1.000000  0.795499  0.373123

X2  0.795499  1.000000  0.605392

X3  0.373123  0.605392  1.000000
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Berdasarkan iuji imultikolinearitas idapat idisimpulkan 

ibahwa ivariabel iindependen ibebas idari imasalah 

imultikolinearitas ikarena imenunjukkan inilai idari ikorelasi 

iadalah ilebih ikecil idari i0,8. iJadi, ikesimpulan idalam 

ipenelitian iini imodel iregresi itidak iterjadi 

imultikolinearitas. 

Uji iAutokorelasi 

Tabel  8 iUji iKorelasi 

 

Nilai istatistik iDurbin-Watson idalam ihasil iuji 

iautokorelasi isebesar i1,455696. iNilai iDW ilebih ibesar idari 

i-2 idan ilebih ikecil idari i2 i(-2 i< i1,455696< i2) imaka, 

itidak iterjadi iautokorelasi. 

Uji iHeteroskedastisitas 

Tabel  i9 iUji iHeteroskedastisitas 

 

Berdasarkan iTabel i4.10 idiatas iyang imerupakan ihasil 

iuji iheteroskedastisitas imenunjukkan inilai iketiga ivariabel 

iindependen i(ROA, iROE idan iEPS) i≥ i0,05. iSehingga, 

idisimpulkan itidak iterjadi imasalah iheteroskedastisitas ipada 

imodel iregresi. 

Uji iLinieritas 

Tabel i10 iUji iLinieritas 

 

Nilai istatistik iDurbin-Watson idalam ihasil iuji 

ilinearitas isebesar i1,455696. iNilai iDW ilebih ibesar idari i-

2 idan ilebih ikecil idari i2 i(-2 i< i1,455696< i2) imaka, ih0 

iditerima iyang iberarti itidak iada ikorelasi iantar isisaan/eror 

iatau iasumsi iterpenuhi ibahwa ifungsi ilinear. I 

 

Analisis iHasil iRegresi iFixed iEffect iModel 

Tabel i11 iHasil iUji iModel iRegresi iFEM 

Berdasarkan iTabel 11 idiatas, imaka idisusun ipersamaan 

iregresi isebagai iberikut: 

 

Harga iSaham i= i1185,298 i– i279,8861 iROA i+ i164,6174 

iROE i+ i0,287754 iEPS 

 

Uji iKecocokan iModel i(Uji iF-Statistik) 

Berdasarkan iTabel i11 ipengujian idengan imenggunakan 

iFixed iEffect iModels imenunjukkan inilai iprobabilitas i(F 

istatistik) isebesar i0,0000 ilebih ikecil idari i0,05 imaka idapat 

idisimpulkan iROA, iROE idan iEPS isecara ibersama i– isama 

iberpengaruh isignifikan iterhadap iHarga iSaham idan imodel 

ipersamaan iregresi ilayak idigunakan, iDengan ikata ilain 

ivariabel iROA, iROE idan iEPS idapat iditerima idan iteruji. 

Uji iStatistik it 

Dari ihasil ipenelitian idiperoleh ikoefisien iregresi iuntuk 

ivariabel iROA isebesar i-279,8861 idengan inilai iprobabilitas 

isebesar i0,4392. iHasil ipengujian itersebut imenunjukkan 

inilai iprobabilitas ilebih ibesar idari itaraf isignifikansi i0,05 

imaka ihipotesis isatu itidak iterbukti. iDapat idisimpulkan 

ibahwa iROA iberpengaruh inegatif tapi tidak signifikan  

iterhadap iHarga iSaham. 

Dari ihasil ipenelitian idiperoleh ikoefisien iregresi iuntuk 

ivariabel iROE isebesar i164,6174 idengan inilai iprobabilitas 

isebesar i0,0156. iHasil ipengujian itersebut imenunjukkan 

inilai iprobabilitas ilebih ikecil idari itaraf isignifikansi i0,05 

imaka ihipotesis idua iterbukti. iDapat idisimpulkan ibahwa 

iROE iberpengaruh ipositif dan signifikan  iterhadap iHarga 

iSaham. i 

R-squared 0.865608     Mean dependent var 2159.802

Adjusted R-squared 0.816011     S.D. dependent var 2282.781

S.E. of regression 979.1749     Akaike info criterion 16.84025

Sum squared resid 80537817     Schwarz criterion 17.59986

Log likelihood -944.7344     Hannan-Quinn criter. 17.14861

F-statistic 17.45281     Durbin-Watson stat 1.455696

Prob(F-statistic) 0.000000

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 1249.239 355.1280 3.517714 0.0007

X1 -335.4608 434.7144 -0.771681 0.4425

X2 171.8474 87.00327 1.975183 0.0515

X3 0.133822 0.932318 0.143537 0.8862

R-squared 0.865608     Mean dependent var 2159.802

Adjusted R-squared 0.816011     S.D. dependent var 2282.781

S.E. of regression 979.1749     Akaike info criterion 16.84025

Sum squared resid 80537817     Schwarz criterion 17.59986

Log likelihood -944.7344     Hannan-Quinn criter. 17.14861

F-statistic 17.45281     Durbin-Watson stat 1.455696

Prob(F-statistic) 0.000000

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 01/11/24   Time: 17:51

Sample: 2019 2022

Periods included: 4

Cross-sections included: 29

Total panel (balanced) observations: 116

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 1185.298 348.8682 3.397553 0.0010

X1 -279.8861 360.1068 -0.777231 0.4392

X2 164.6174 66.66033 2.469496 0.0156

X3 0.287754 0.897897 0.320476 0.7494

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.865608     Mean dependent var 2159.802

Adjusted R-squared 0.816011     S.D. dependent var 2282.781

S.E. of regression 979.1749     Akaike info criterion 16.84025

Sum squared resid 80537817     Schwarz criterion 17.59986

Log likelihood -944.7344     Hannan-Quinn criter. 17.14861

F-statistic 17.45281     Durbin-Watson stat 1.455696

Prob(F-statistic) 0.000000
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Dari ihasil ipenelitian idiperoleh ikoefisien iregresi iuntuk 

ivariabel iEPS isebesar i0,287754 idengan inilai iprobabilitas 

isebesar i0,7494. iHasil ipengujian itersebut imenunjukkan 

inilai iprobabilitas ilebih ibesar idari itaraf isignifikansi i0,05 

imaka ihipotesis iketiga itidak iterbukti. iDapat idisimpulkan 

ibahwa iEPS iberpengaruh inegatif tapi tidak signifikan  

iterhadap iHarga iSaham. 

Uji iKoefisien iDeterminasi iR iSquare 

Hasil ipengujian imenggunakan iFixed iEffect iModels 

ipada iTabel imenghasilkan inilai iAdjusted iR-Square isebesar 

i0,816011 i(81,6011 ipersen). iHal iini imenunjukkan ibahwa 

iROA, iROE idan iEPS iberpengaruh isebesar i81,6011 ipersen 

itehadap iHarga iSaham, isisanya isebesar i18,3989 ipersen 

idipengaruhi ioleh ivariabel iatau ifaktor ilain idiluar 

ipenelitian. 

 

PEMBAHASAN 

Pengaruh iReturn iOn iAsset i(ROA) iterhadap iHarga 

iSaham 

Dari ihasil ipenelitian idiperoleh ikoefisien iregresi iuntuk 

ivariabel iROA isebesar i-279,8861 idengan inilai iprobabilitas 

isebesar i0,4392. iHasil ipengujian itersebut imenunjukkan 

inilai iprobabilitas ilebih ibesar idari itaraf isignifikansi i0,05. 

iMaka idapat idisimpulkan ibahwa iROA iberpengaruh 

inegatif terhadap iHarga iSaham. iHal iini imenunjukkan 

ibahwa ihubungan iantara iROA iterhadap iHarga iSaham 

itidak isearah. iDengan idemikian ihipotesis ipertama 

imenyatakan ibahwa iROA iberpengaruh ipositif itidak 

iterbukti. iMenurut iTeori iSinyal iseharusnya isinyal iyang 

idiberikan ioleh imanajemen ikepada iinvestor idan ipasar 

idapat imelibatkan iberbagai ibentuk ipengungkapan 

iinformasi iseperti ilaporan ikeuangan, ilaporan itahunan idan 

ilaporan imanajemen, ikonferensi ianalis, ipromosi idan 

ikomunikasi ipublic, idan ipengumuman idividen. iOleh 

ikarena iitu, iperusahaan iharus imenggunakan iberbagai icara 

iuntuk imemberikan isinyal iatau iinformasi ikepada 

ipengguna ilaporan ikeuangan itentang ikondisi, ikinerja iserta 

iprospek iseperti, ipengungkapan iinformasi iyang itransparan, 

ipengungkapan irencana idan istrategi imasa idepan, 

ipembayaran idividen iagar imenciptakan ikepercayaan ipasar 

idan imempengaruhi ipersepsi ipengguna ilaporan ikeuangan 

iterhadap iperusahaan. iSemakin itinggi inilai iROA itidak 

idapat imenentukan iHarga iSaham ibaik idi imata iinvestor 

ibiasanya ihal iini idiakibatkan ioleh ipara iinvestor iyang 

ilebih imemperhatikan ifaktor ieksternal idibanding ifaktor 

iinternal ipada iperusahaan itersebut. iHasil itemuan iini 

imendukung ipenelitian iyang idilakukan iMeidiyustiani idkk 

i(2021) iyang imenyatakan ibahwa iReturn iOn iAsset itidak 

iberpengaruh iterhadap iHarga iSaham. iSelain iitu ijuga 

ipenelitian iyang idilakukan ioleh iMarni idkk i(2023) 

imenyatakan ibahwa iROA imemiliki ipengaruh inegatif 

iterhadap iHarga iSaham. 

 

Pengaruh iReturn iOn iEquity i(ROE) iterhadap iHarga 

iSaham 

Hasil ipenelitian iini idiperoleh ikoefisien iregresi iuntuk 

ivariabel iROE isebesar i164,6174 idengan inilai iprobabilitas 

isebesar i0,0156. iHasil ipengujian itersebut imenunjukkan 

inilai iprobabilitas ilebih ikecil idari itaraf isignifikansi i0,05. 

iDapat idikatakan ihipotesis ikedua iyang imenyatakan iROE 

iberpengaruh ipositif iterbukti. iDengan idemikian, 

idisimpulkan ibahwa iROE iberpengaruh ipositif iterhadap 

iHarga iSaham. 

Menurut iTeori iHipotesis iPasar iEfisien idalam ipasar 

istrong ihal iini iberarti iinvestor idapat imemperoleh 

iinformasi iyang iada ibaik ipublic imaupun iprivate isecara 

imerata, isehingga itidak iada iinvestor iyang idapat 

imenikmati ikeuntungan iyang iabnormal. iSemakin itinggi 

iROE isuatu iperusahaan imaka iakan idiikuti idengan 

ipeningkatan iHarga iSaham isuatu iperusahaan. iPernyataan 

iini idapat idikatakan isesuai idengan iteori imenurut 

i(Brigham idan iHoustan, i2010) idalam i(Mayanti, i2022:29) 

iyang imenyatakan ibahwa iinvestor ilebih imemilih itingkat 

iROE iperusahaan iyang itinggi idan iROE iyang itinggi 

itersebut iberkorelasi idengan itingkat inilai iHarga iSaham 

iyang itinggi. iPernyataan iini ididukung ioleh ipenelitian 

iyang idilakukan iAndriani idkk i(2023), iSudrajat idkk i(2023) 

idan iMarni idkk i(2023) iyang imengatakan ibahwa iROE 

iberpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap iHarga 

iSaham. 

 

Pengaruh iEarning iPer iShare i(EPS) iterhadap iHarga 

iSaham 

Dari ihasil ipenelitian idiperoleh ikoefisien iregresi iuntuk 

ivariabel iEPS isebesar i0,287754 idengan inilai iprobabilitas 

isebesar i0,7494. iHasil ipengujian itersebut imenunjukkan 

inilai iprobabilitas ilebih ibesar idari itaraf isignifikansi i0,05 

imaka ihipotesis iketiga itidak iterbukti. iDapat idisimpulkan 

ibahwa iEPS iberpengaruh positif tapi tidak signifikan  

iterhadap iHarga iSaham. iMaka idapat idikatakan isemakin 

itinggi ilaba isuatu iperusahaan ibelum itentu imenarik 

iperhatian ipara iinvestor. iBerdasarkan iTeori iSinyal, inilai 

iEPS iyang iditunjukkan iperusahaan idalam ilaporan 

ikeuangan idapat imemberikan isinyal iyang ibaik ibagi ipara 

iinvestor. iNilai iEPS iyang idiperlihatkan ipada ilaporan 

ikeuangan idapat imenggambarkan ibesar ipendapatan iyang 

iditerima ioleh ipara ipemegang isaham iuntuk isetiap ilembar 

isaham iyang idimilikinya. iPenelitian iini isejalan idengan 

ipenelitian iyang idilakukan ioleh iAndriani idkk i(2023) iyang 

imengatakan ibahwa iEPS itidak iberpengaruh iterhadap 

iHarga iSaham. I 

KESIMPULAN i 

1. Variabel iReturn iOn iAsset imemberikan ipengaruh 

inegatif tapi tidak signifikan  iterhadap iHarga iSaham 

iPerusahaan iPerbankan iDi iBursa iEfek iIndonesia iTahun 

i2019 i– i2022. 
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2. Variabel iReturn iOn iEquity imemberikan ipengaruh 

ipositif dan signifikan iterhadap iHarga iSaham 

iPerusahaan iPerbankan iDi iBursa iEfek iIndonesia iTahun 

i2019 i– i2022. 

3. Variabel iEarning iPer iShare imemberikan ipengaruh 

positif tapi tidak signifikan iterhadap iHarga iSaham 

iPerusahaan iPerbankan iDi iBursa iEfek iIndonesia iTahun 

i2019 i– i2022. i 

SARAN 

1. Bagi icalon iinvestor iyang iingin iberinvestasi ipadam 

isaham, isebaiknya ilebih imempertimbangkan ifaktor 

iReturn iOn iEquity, ikarena ifaktor itersebut imemiliki 

ipengaruh iyang isignifikan iterhadap iharga isaham ipada 

iperusahaan iperbankan iyang iterdaftar idi iBursa iEfek 

iIndonesia itahun i2019 i– i2022. i 

2. Bagi ipihak iperusahaan, idiharapkan ihasil ipenelitian iini 

idapat imembantu iperusahaan idalam 

imempertimbangkan ipengambilan ikeputusan ikeuangan 

iperusahaan. iKarena ikeputusan ikeuangan iyang idiambil 

iakan iberpengaruh iterhadap ikeputusan ikeuangan 

ilainnya idan iakan iberpengaruh iterhadap ikemajuan idan 

ikelangsungan ihidup iperusahaan idi imasa iyang iakan 

idatang. 

3. Bagi iyang iakan imeneliti iselanjutnya idapat 

imemperbaiki iketerbatasan iyang iada idalam ipenelitian 

iini idan imemperbanyak ijumlah isampel iuntuk 

imendapatkan ihasil iyang ilebih imaksimal, iselain iitu 

ijuga idapat imenggunakan irasio ikeuangan iyang ilain 

iselain iReturn iOn iAsset, iReturn iOn iEquity, idan 

iEarning iPer iShare iuntuk imengukur iHarga iSaham. 

iPenelitian iSelanjutnya idiharapkan idapat 

imengembangkan ipenelitian idengan ifaktor ilain iyang 

imempengaruhi iharga isaham idiluar ipenelitian iini. I 
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