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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas dan kebijakan hutang terhadap nilai 

perusahaan studi pada perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2017-2021. Penelitian ini adalah penelitian asosiatif kausal. Metode pengumpulan data yang digunakan 

adalah sampel survei dengan sumber data yaitu data sekunder berupa data kuantitatif laporan keuangan 

tahunan yang diperoleh dari www.idx.co.id. Penelitian ini menggunakan sampel sebanyak 15 perusahaan 

melalui metode purposive sampling. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa variabel profitabilitas 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan variabel kebijakan hutang 

berpengaruh positif, tetapi tidak signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan food and beverage 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021.  

 

Kata kunci : Profitabilitas, Kebijakan Hutang, Nilai Perusahaan 

 

 

 

ABSTRACT 

This study purpose to examine the effect of profitability and debt policy on the value of study 

companies in food and beverage companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2017-2021. 

This research is a causal associative research. The data collection method used is a survey sample with 

the data source being secondary data in the form of quantitative annual financial report data obtained 

from www.idx.co.id. This study used a sample of 15 companies through purposive sampling method.  The 

results of this study indicate that the profitability variable has a positive and significant effect on 

company value. While the debt policy variable has a positive, but not significant effect on company value 

in food and beverage companies listed on the Indonesia Stock Exchange for 2017-2021.  
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          PENDAHULUAN                                      
          Di eira gloibalisasi saat ini khususnya 

Indoineisia, peirsaingan di pasar industri beirjalan 

seimakin beibas. Pasar nasioinal tidak hanya diisi oileih 

industri doimeistik teitapi diisi juga oileih industri luar 

neigeiri yang meinambah beirat peirsaingan. Untuk dapat 

meimpeirtahankan hidup peirusahaan, peirusahaan harus 

mampu meinciptakan nilai peirusahaan yang 

meimpunyai nilai jual tinggi. Tujuan utama 

peirusahaan adalah meiningkatkan keimakmuran 

peimilik peirusahaan atau para peimeigang saham 

meilalui peiningkatan nilai peirusahaan (Irawati, 2021). 

Salah satu yang meingalami peirsaingan beibas adalah 

industri foio id and beiveiragei. Dikutip dari situs 

keimeinpeirin.goi.id yang diakseis pada tanggal 21 

Noiveimbeir 2022, Keimeinteirian Peirindustrian 

Reipublik Indoineisia meingatakan bahwa industri 

makanan dan minuman meirupakan salah satu 

manufaktur unggulan yang mampu meimbeirikan 

kointribusi beisar teirhadap peireiko inoimian nasioinal. 

 Suatu peirusahaan didirikan deingan tujuan 

meincapai keiuntungan yang maksimal dan 

meingoiptimalkan nilai peirusahaan atau keikayaan bagi 

peimeigang saham (Praseityoirini, 2013:183). Nilai 

peirusahaan meinurut Nurleila dan Islahuddin (2008) 

dapat meimbeirikan keimakmuran peimeigang saham 

maksimum apabila harga saham peirusahaan 

meiningkat, seimakin tinggi harga saham maka 

seimakin tinggi keimakmuran peimeigang saham. Untuk 

meingoiptimalkan nilai peirusahaan, dimana keiputusan 

yang diambil nantinya akan meimpeingaruhi 

keiputusan keiuangan lainnya dan beirdampak pada 

nilai peirusahaan. Beirkaitan deingan kineirja 

oipeirasioinal peirusahaan, nilai peirusahaan diteintukan 

oileih proifitabilitas peirusahaan. Proifitabilitas  

meirupakan keimampuan peirusahaan meimpeiroileih laba 

(Irawati, 2021).  

 Faktoir peirtama yang meimpeingaruhi nilai 

peirusahaan adalah beisar keicilnya proifitabilitas yang 

dihasilkan o ileih peirusahaan (Weilleiy & Untu : 2015) . 

Proifitabilitas adalah keimampuan peirusahaan dalam 

meimpeiroileih laba. Laba yang dipeiroileih peirusahaan 

beirasal dari peinjualan dan keiputusan inveistasi yang 

dilakukan peirusahaan. Proifitabilitas yang tinggi 

meinunjukkan proispeik peirusahaan yang bagus, 

seihingga inveistoir akan meireispoin poisitif dan harga 

saham akan meiningkat (Irawati : 2021).  

Peingukuran proifitabilitas ini meingacu pada 

Reiturn Oin E iquity (ROiEi) meirupakan rasioi yang 

digunakan untuk meingukur laba beirsih seiteilah pajak 

deingan moidal seindiri (Fitriasari & Arnois, 2012:308). 

Rasioi ini meinunjukkan daya untuk meinghasilkan 

laba atas inveistasi beirdasarkan nilai buku peimeigang 

saham. Reiturn Oin Eiquity (ROiE i) yang tinggi akan 

dapat meindoiroing peineirimaan peirusahaan atas 

peiluang inveistasi yang baik dan manajeimein biaya 

yang eifeiktif. Proifitabilitas meirupakan tingkat 

keiuntungan beirsih yang mampu diraih oileih 

peirusahaan pada saat meinjalankan oipeirasinya. 

Keiuntungan yang layak dibagikan oileih peirusahaan 

keipada peimeigang saham adalah keiuntungan seiteilah 

bunga dan pajak. Seimakin beisar keiuntungan yang 

dipeiroileih maka seimakin beisar pula keimampuan 

peirusahaan untuk meimbayar divideinnya. 

Faktoir keidua yang dapat meimpeingaruhi nilai 

peirusahaan adalah keibijakan hutang yang 

peingukurannya meingacu pada Deibt Toi Eiquity Ratioi 

(Weilleiy & Untu : 2015). Adapun moidal seindiri  

teirdiri dari beirbagai jeinis saham yaitu saham biasa 

dan saham preifeirein. Jika DEiR meiningkat maka 

meinujukkan kineirja peirusahaan seimakin meimburuk. 

DE iR tinggi meinunjukkan struktur peirmoidalan leibih 

banyak dana yang dibiayai oileih pinjaman seihingga 

keiteirgantungan peirusahaan teirhadap kreiditur akan 

meiningkat, seihingga apabila peirusahaan meimpeiroileih 

laba usaha, maka akan diseirap untuk meilunasi hutang 

dan akhirnya laba yang dibagikan keipada peimeigang 

saham akan seimakin keicil yang beirakibat inveistoir 

einggan meimbeili saham peirusahaan teirseibut, 

seihingga beirakibat nilai peirusahaan teirseibut akan 

turun (Irawati : 2021).  

Peineilitian meingeinai nilai peirusahaan teilah 

dilakukan oileih beibeirapa peineiliti, diantaranya Hidayat 

dan Triyoinoiwati (2020) meinunjukkan bahwa variabeil 

keibijakan hutang dan proifitabilitas beirpeingaruh 

poisitif signifikan teirhadap nilai peirusahaan. Hal ini 

meimiliki beibeirapa keisamaan deingan peineilitian yang 

dilakukan oileih Samoisir, H.Ei.S (2017) meinunjukkan 
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bahwa variabeil Proifitabilitas dan keibijakan hutang 

beirpeingaruh signifikan teirhadap nilai peirusahaan.  

Beirbeida deingan peineilitian yang dilakukan oileih 

Ukhriyawati dan Malia (2018) meinunjukkan bahwa 

variabeil proifitabilitas tidak beirpeingaruh teirhadap 

nilai peirusahaan dan peineilitian yang dilakukan 

Nurminda, Isyuwardhana, dan Nurbaiti (2017) 

meinunjukkan bahwa variabeil keibijakan hutang tidak 

beirpeingaruh signifikan teirhadap nilai peirusahaan. 

Tabel 1. 

Price To Book Value Periode 2017-2021 

 

No  

 

KODE 

PRICE TO BOOK VALUE 

( KALI ) 

2017 2018 2019 2020 2021 

1 ICBP  5,11 5,36 4,87 2,22 1,85 

2 INDF 1,42 1,31 1,28 0,76 0,64 

3 CEiKA 0,85 0,84 0,88 0,84 0,80 

4 MYOiR 6,14 6,85 4,62 5,37 4,01 

5 ROiTI 2,79 2,54 2,60 2,60 2,95 
Pada tabeil 1 dapat dilihat pada PT.Indoifoioid 

CBP Sukseis Makmur Tbk meingalami peiningkatan 

nilai PBV di tahun 2018 teitapi di tahun 2019-2021 

meingalami peinurunan. Pada PT.Indoifoioid Sukse is 

Makmur Tbk meingalami peinurunan nilai PBV seicara 

beirturut-turut di tahun 2018-2021. Pada PT.Wilmar 

Cahaya Indoineisia Tbk meingalami peinurunan nilai 

PBV pada tahun 2018, meingalami peiningkatan di 

tahun 2019 teitapi meingalami peinurunan di tahun 

2020 dan 2021. Pada PT.Mayoira Indah Tbk 

meingalami peiningkatan nilai PBV di tahun 2018, 

teitapi meingalami peinurunan di tahun 2019 dan 

meingalami peiningkatan di tahun 2020 dan 

meingalami peinurunan di tahun 2021. Pada 

PT.Nippoin Indoisari Coirpindoi Tbk meingalami 

peinurunan nilai PBV di tahun 2018 namun 

meingalami peiningkatan nilai di tahun 2019, stabil di 

tahun 2020 dan meingalami peiningkatan di tahun 

2021. 

Tabel 2. 

Return On Equity Periode 2017-2021 

 

No  

KODE RETURN ON EQUITY 

( % ) 

2017 2018 2019 2020 2021 

1 ICBP 

  

17,4 20,5 20,1 14,7 14,4 

2 INDF 10,8 9,9 10,9 11,1 12,9 

3 CEiKA 11,9 9,5 19 14,4 13,4 

4 MYOiR 22,2 20,7 20,7 18,6 10,7 

5 ROiTI 4,8 4,4 7,6 5,2 9,9 
 Pada tabeil 2 dapat dilihat pada PT.Indoifoioid 

CBP Sukseis Makmur Tbk meingalami peiningkatan 

nilai ROiEi di tahun 2018, teitapi meingalami 

peinurunan beirturut-turut dari 2019-2021 meingalami 

peinurunan. Pada PT.Indoifoioid Sukseis Makmur Tbk 

meingalami peinurunan nilai ROiE i di tahun 2018 

namun meingalami peiningkatan seicara beirturut-turut 

di tahun 2019-2021. Pada PT.Wilmar Cahaya 

Indoineisia Tbk meingalami peinurunan nilai ROiEi pada 

tahun 2018, meingalami peiningkatan di tahun 2019 

teitapi meingalami peinurunan di tahun 2020 dan 2021. 

Pada PT.Mayoira Indah Tbk meingalami peinurunan 

nilai ROiEi di tahun 2018, stabil di tahun 2019 dan 

meingalami peinurunan di tahun 2020 dan 2021. Pada 

PT.Nippoin Indoisari Coirpindoi Tbk meingalami 

peinurunan nilai ROiEi di tahun 2018 namun 

meingalami peiningkatan nilai di tahun 2019, 
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meingalami peinurunan di tahun 2020 dan meingalami 

peiningkatan di tahun 2021. 

 

Tabel 3.  

 Debt To Equity Ratio Periode 2017-2021 

 

No  

 

KODE 

DEBT TO EQUITY RATIO 

( % ) 

2017 2018 2019 2020 2021 

1 ICBP 

  

55,6 51,3 45,3 105,9 115,7 

2 INDF 87,7 93,4 77,4 106,1 107 

3 CEiKA 54,2 19,7 23,1 24,3 22,3 

4 MYOiR 102,8 105,9 92 75,5 75,3 

5 ROiTI 61,7 50,6 51,4 37,9 47 
 Pada tabeil 3 dapat dilihat pada PT.Indoifoioid 

CBP Sukseis Makmur Tbk meingalami peinurunan 

nilai DEiR di tahun 2018 dan 2019 teitapi di tahun 

2020 dan 2021 meingalami peiningkatan. Pada 

PT.Indoifoioid Sukseis Makmur Tbk meingalami 

peiningkatan  nilai DEiR di tahun 2018 namun 

meingalami peiningkatan di tahun 2019-2021. Pada 

PT.Wilmar Cahaya Indoineisia Tbk meingalami 

peinurunan nilai DEiR pada tahun 2018, meingalami 

peiningkatan di tahun 2019 dan 2020 teitapi 

meingalami peinurunan di tahun 2021. Pada 

PT.Mayoira Indah Tbk meingalami peiningkatan nilai 

DE iR di tahun 2018,  teitapi meingalami peinurunan di 

tahun 2019-2021. Pada PT.Nippoin Indoisari Coirpindoi 

Tbk meingalami peinurunan nilai DEiR di tahun 2018 

namun meingalami peiningkatan nilai di tahun 2019, 

meingalami peinurunan di tahun 2020 dan meingalami 

peiningkatan di tahun 2021. 

 

KAJIAN PUSTAKA 

Teori Sinyal (Signalling Theory) 
 Meinurut Brigham dan Hoiustoin (2011:185), 

sinyal yang dimaksud pada teioiri sinyal adalah suatu 

tindakan yang diambil oileih manajeimein suatu 

peirusahaan meimbeirikan peitunjuk keipada inveisto ir 

teintang bagaimana manajeimein meinilai proispeik 

peirusahaan teirseibut. Teioiri ini didasarkan pada 

asumsi bahwa manajeir dan peimeigang saham tidak 

meimpunyai akseis infoirmasi peirusahaan yang sama. 

Ada infoirmasi teirteintu yang hanya dikeitahui oileih 

manajeir, seidangkan peimeigang saham tidak tahu 

infoirmasi teirseibut seihingga teirdapat infoirmasi yang 

tidak simeitri (asymmeitric infoirmatioin) antara 

manajeir dan peimeigang saham. Akibatnya, keitika 

struktur moidal peirusahaan meingalami peirubahan, hal 

itu dapat meimbawa infoirmasi keipada peimeigang 

saham yang akan meingakibatkan nilai peirusahaan 

beirubah. Deingan kata lain, peirilaku manajeir dalam 

hal meineintukan struktur moidal dapat dianggap 

seibagai sinyal oileih pihak luar. 

 

Trade off Theory 
 Meinurut Brigham dan Hoiustoin (2011:183), 

teioiri ini meinganggap bahwa peinggunaan hutang 100 

peirsein sulit dijumpai. Keinyataannya seimakin banyak 

hutang, maka seimakin tinggi beiban yang harus 

ditanggung.             

Dalam   meimpeirtimbangkan antara beisarnya 

risikoi yang akan timbul akibat peinggunaan hutang 

deingan tingkat reiturn yang didapatkan kareina 

manfaat dari hutang teirseibut, maka manajeir harus 

meilakukan peinilaian antara risikoi dan reiturn. 

Peinggunaan hutang akan meiningkatkan nilai 

peirusahaan pada titik teirteintu. Seiteilah meileiwati titik 

teirseibut, peinggunaan hutang justru meinurunkan nilai 

peirusahaan kareina keiuntungan dari peinggunaan 

hutang justru meinurunkan  nilai peirusahaan kareina 

keinaikan keiuntungan yang tidak seibanding deingan 

keinaikan biaya-biaya yang beirhubungan deingan 

keibangkrutan. Titik balik teirseibut diseibut struktur 

moidal yang oiptimal yang meinunjukkan jumlah 

hutang peirusahaan yang oiptimal.  

Ada keikuatan yang meindoiroing peirusahaan 

untuk meimiliki leiveiragei reindah (hutang reindah), 
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seipeirti biaya keibangkrutan, dan ada yang meindoiroing 

peirusahaan untuk meimiliki leiveiragei tinggi (hutang 

tinggi) seipeirti manfaat pajak dan ageincy coist dari 

freiei cash floiw. Koimbinasi dari dua keikuatan ini 

meimunculkan targeit leiveiragei atau targeit struktur 

moidal yang keimungkinan meinjadi struktur moidal 

oiptimal bagi peirusahaan. Oileih kareina itu, peirusahaan 

akan seilalu beirusaha meinyeisuaikan tingkat hutang 

keiarah yang oiptimal. Jadi tingkat hutang peirusahaan 

beirgeirak teirus dari waktu kei waktu untuk suatu targeit 

yang ingin dicapai (Darmintoi & Manurung, 2008). 

 

Nilai Perusahaan 
 Meinurut theioiry oif thei firm, tujuan utama 

peirusahaan adalah untuk meimaksimalkan keikayaan 

atau nilai peirusahaan. Deingan meimaksimalkan nilai 

peirusahaan beirarti meimaksimalkan keimakmuran 

peimeigang saham yang meirupakan hal yang harus 

dicapai oileih manajeimein peirusahaan (Brigham & 

Daveis, 2010).  Nilai peirusahaan dapat diukur deingan 

Pricei Toi Boioik Valuei (PBV), yaitu peirbandingan 

antara harga saham deingan nilai buku peir saham. 

Peirusahaan  yang beirjalan baik umumnya meimiliki 

rasioi PBV meincapai di atas satu, yang meinunjukkan 

bahwa nilai pasar saham leibih beisar dari nilai 

bukunya (Husnan & Pudjiastuti, 2015:258). 

Keibeiradaan PBV sangat peinting bagi inveistoir untuk 

meineintukan strateigi inveistasi di pasar moidal kareina 

meilalui PBV, inveistoir dapat meimpreidiksi saham-

saham yang oiveirvalueid atau undeirvalueid. Harga 

saham yang digunakan umumnya meingacu pada 

harga peinutupan (Cloising Pricei), dan meirupakan 

harga yang teirjadi pada saat saham dipeirdagangkan di 

pasar. 

Meinurut Brigham dan Hoiustoin (2011:115) 

Pricei toi Boioik Valuei (PBV) dapat dihitung deingan 

rumus seibagai beirikut : 

 

PBV = 
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑃𝑎𝑠𝑎𝑟 𝑝𝑒𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚

𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝐵𝑢𝑘𝑢
 

 

 

 

 

 

Profitabilitas 

 Meinurut Kasmir (2010), proifitabilitas 

meirupakan keimampuan peirusahaan meimpeiroileih laba 

dalam hubungannya deingan peinjualan, toital aktiva 

maupun moidal seindiri. Proifitabilitas adalah hasil 

akhir dari seijumlah keibijakan dan keiputusan 

manajeimein peirusahaan (Brigham & Hoiustoin, 

2011:107). Rasioi proifitabilitas meirupakan alat ukur 

keisukseisan seibuah peirusahaan yang utama dan 

indikatoir peinting dalam meingeivaluasi kineirja 

manajeir. 

 Dalam peineilitian ini, rasioi proifitabilitas diukur 

deingan Reiturn oin Eiquity (ROiE i). Tujuan dari 

peirhitungan rasioi proifitabilitas ini adalah untuk 

meingukur seijauh mana peirusahaan mampu 

meinghasilkan laba. Rasioi proifitabilitas ini 

meingutamakan ROiE i untuk meimbandingkan antara 

laba beirsih dan toital eikuitas seihingga akan dapat 

dikeitahui keimampuan peirusahaan dalam 

meinghasilkan laba. Seimakin tinggi rasioi ini beirarti 

seimakin eifisiein peinggunaan moidal seindiri yang 

dilakukan pihak manajeimein peirusahaan (Sudana, 

2009 : 26). Rasioi ini dinyatakan deingan rumus 

seibagai beirikut : 

 

ROiE i = 
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑆𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 × 100% 

 

 

H1 : Proifitabilitas beirpeingaruh poisitif teirhadap nilai 

peirusahaan 

 

Kebijakan Hutang 
 Keibijakan hutang adalah keibijakan peirusahaan 

dalam meimpeiroileih moidal usaha dari sumbeir 

eiksteirnal peirusahaan (Prasityoi, 2017). Hutang adalah 

salah satu instrumein keiuangan yang sangat 

beirpeingaruh teirhadap nilai peirusahaan. Para peimilik 

peirusahaan leibih suka peirusahaan meinciptakan 

hutang pada tingkat teirteintu untuk meiningkatkan 

nilai peirusahaan (Rusteindi & Jimmi, 2018). 

 Keibijakan hutang adalah seibeirapa banyak 

peinggunaan hutang oileih peirusahaan seibagai 

peindanaannya. Dalam peineilitian ini, meinggunakan 

rasioi Deibt Eiquity Ratioi (DEiR) peirusahaan. Nilai 
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DE iR dapat dihitung meinggunakan rumus seibagai 

beirikut (Subramanyam & Wild, 2010) : 

 

DEiR = 
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔

𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠 𝑃𝑒𝑚𝑒𝑔𝑎𝑛𝑔 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚
 × 100% 

 

 

H2 : Keibijakan Hutang beirpeingaruh poisitif teirhadap 

nilai peirusahaan  

 

METODE PENELITIAN 

Jenis Penelitian 
 Jeinis peineilitian yang digunakan adalah jeinis 

peineilitian asoisiatif kausal (seibab akibat). Peineilitian 

asoisiatif dalam peineilitian ini dimaksudkan untuk 

meinguji peingaruh proifitabilitas dan keibijakan hutang 

teirhadap nilai peirusahaan. 

 

Populasi dan Sampel  
 Poipulasi dalam peineilitian ini adalah seiluruh 

peirusahaan foioid and beiveiragei yang Teirdaftar di BE iI 

pada tahun 2021 yang beirjumlah seibanyak 72 

peirusahaan. Teiknik peimilihan sampeil pada peineilitian 

ini meinggunakan teiknik purpoisivei sampling deingan 

kriteiria teirteintu, seihingga diteitapkan 15 sampeil 

peirusahaan. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Tabel 4. Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Minim Max Me ian Std. De iv 

Proifitabilitas 15 .09 124.14 17.3385 21.26800 

Ke ibijakan 

Hutang 

15 12.16 176.64 67.0592 42.82999 

Nilai 

Pe irusahaan 

15 .33 28.87 4.2195 5.58027 

Beirdasarkan hasil yang dipeiroileih dari tabeil 4 

maka dapat dijeilaskan bahwa : 

1. Variabeil Proifitabilitas deingan proiksi ROiE i 

meimiliki jumlah sampeil seibanyak 15, nilai 

minimum seibeisar 0,09 dipeiroileih peirusahaan 

PT.Seikar Bumi Tbk (SKBM) , nilai maksimum 

seibeisar 124,14 dipeiroileih oileih peirusahaan 

PT.Multi Bintang Indoineisia Tbk (MLBI) , dan  

nilai rata-rata seibeisar 17,3385. 

2. Variabeil keibijakan hutang deingan proiksi DE iR 

meimiliki jumlah sampeil seibanyak 15, nilai 

minimum seibeisar 12,16 dipeiroileih peirusahaan PT. 

Campina Icei Creiam Industry Tbk (CAMP) , nilai 

maksimum seibeisar 176,64 dipeiroileih oileih 

peirusahaan PT.Budi Starch & Sweieiteineir Tbk 

(BUDI) , dan nilai rata-rata seibeisar 67,0592. 

3. Variabeil nilai peirusahaan deingan proiksi PBV 

meimiliki jumlah sampeil seibanyak 15, nilai 

minimum seibeisar 0,33 dipeiroileih peirusahaan 

PT.Budi Starch & Sweieiteineir Tbk (BUDI) , nilai 

maksimum seibeisar 28,87  dipeiroileih oileih 

peirusahaan PT.Multi Bintang Indoineisia Tbk 

(MLBI), dan nilai rata-rata seibeisar 4, 2195. 

 

Uji Normalitas  

Tabel 5. Hasil Uji Kolmogrov Smirnov 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardizeid 

Reisidual 

N 15 

Noirmal 

Parameiteirsa,b 

Meian .0000000 

Std. 

Deiviatio in 

.32579321 

Moist E ixtreimei 

Diffeireinceis 

Absoilutei .098 

Poisitivei .085 

Neigativei -.098 

Teist Statistic .098 

Asymp. Sig. (2-taileid) .073c 

a. Teist distributioin is Noirmal. 

b. Calculateid froim data. 

c. Lillieifoirs Significancei Coirreictioin. 
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Pada tabeil 5 teirlihat bahwa nilai Asymp.sig. 

(2-taileid) adalah 0,073. Nilai beirada di atas nilai 

signifikan 0,05. Maka dapat disimpulkan bahwa 

variabeil reisidual beirditribusi noirmal.  

 

Uji Multikolinieritas 

Tabel 6. Hasil Uji Multikolinieritas 

Coefficientsa 

Moideil 

Coillineiarity Statistics 

Toileirancei VIF 

1 Proifitabilitas .997 1.003 

Keibijakan Hutang .997 1.003 

a. Deipeindeint Variablei: Nilai Peirusahaan 

 Pada tabeil 6 teirlihat bahwa nilai VIF untuk 

seimua variabeil indeipeindein beirada di bawah 10, dan 

nilai toileirancei di atas 0,10 maka dapat disimpulkan 

bahwa seimua tidak teirkeina multikoilinieiritas. 

 

 

Uji Heteroskedastisitas 

 
Gambar 1. Grafik Ploit Uji Heiteiro ikeidastisitas 

 
Gambar 1. dapat dilihat titik-titik menyebar 

secara acak tidak membentuk pola tertentu yang jelas 

serta tersebar di atas maupun di bawah angka nol 

pada sumbu Y, hal ini berarti bahwa tidak terjadi 

heterokedastisitas.  

 

Uji Autokorelasi 

Tabel 7. Hasil Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 
Moideil Durbin-Watsoin 

1 2.410a 

a. Preidictoirs: (Coinstant), Keibijakan Hutang, 

Proifitabilitas 

b. Deipeindeint Variablei: Nilai Peirusahaan 

Pada tabeil 7 dapat dikeitahui bahwa nilai dari 

Durbin Wastoin meinunjukkan tidak teirjadi 

autoikoireilasi, kareina tabeil di atas meinunjukkan 

bahwa nilai DW yang didapatkan seibeisar 2,410 

deingan tingkat signifikan 5% dapat dikeitahui nilai 

dU seibeisar 1,6802. Maka dapat disimupulkan bahwa 

dU < DW < ( 4-dU ) atau 1,5432 < 2,410 < 2,4568. 

 

Analisis Regresi Linear Berganda 

Tabel 8. Regresi Linier Berganda 

Coefficientsa 

Moideil 

Unstandardizeid 

Coieifficieints 

Standardizeid 

Coieifficieints 

t Sig. B 

Std. 

E irroir Beita 

1 (Coinstant) -.247 .232 
 

-

1.065 

.291 

Proifitabilitas .611 .085 .647 7.195 .000 

Keibijakan 

Hutang 

.010 .120 .008 .084 .934 

a. Deipeindeint Variablei : Nilai Peirusahaan 

Beirdasarkan pada tabeil 8 di atas, maka 

peirsamaan reigreisi linieir beirganda dalam peineilitian 

ini : 

Y= α+b1X1+b2X2+ ei 

Y= -0,247 + 0,611X1 + 0,010X2 

 

Uji Kelayakan Model (Uji F) 

Tabel 9. 

Hasil Uji Kelayakan Model (Uji F) 

ANOVAa 

Moideil 

Sum oif 

Squarei

s Df 

Meian 

Squarei F Sig. 

1 Reigrei

ssioin 

5.656 2 2.828 25.9

24 

.000
b 

Reisid

ual 

7.854 72 .109 
  

Toital 13.511 74    

a. Deipeindeint Variablei: Nilai Peirusahaan 

b. Preidictoirs: (Coinstant), Keibijakan Hutang, 

Proifitabilitas 
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Beirdasarkan  uji simultan pada tabeil 9 di 

atas dinyatakan peirhitungan uji Fhitung dapat dikeitahui 

adalah 25,924 > Ftabeil 3,68 deingan nilai signifikan 

0,000 < 0,05. Hal ini beirarti bahwa peineilitian ini 

layak digunakan untuk meinjeilaskan peingaruh 

variabeil-variabeil beibas dan variabeil teirikat dan 

hasilnya meinunjukkan bahwa moideil reigreisi dapat 

dikatakan meimeinuhi keilayakan seibuah moideil 

peineilitian.  

 

Uji Statistik (Uji T) 
Untuk meinguji apakah H1 diteirima atau ditoilak 

adalah deingan meimbandingkann thitung > ttabeil  deingan 

meinggunakan tingkat signifikansi 5% (0,05). Jika 

thitung > ttabeil , maka H0  ditoilak dan H1 diteirima dan 

beigitu seibaliknya.  

Beirdasarkan tabeil 4.8 di atas dikeitahui bahwa :  

1. Variabeil proifitabilitas meimiliki thitung = 7,195 > 

ttabeil = 2,131 deingan tingkat signifikansi 0,000 < 

0,05, yang di mana beirarti H0 ditoilak,  H1 

diteirima. Hal ini meinunjukkan bahwa hipoiteisis 

1 diteirima, yang beirarti proifitabilitas 

beirpeingaruh poisitif dan signifikan teirhadap nilai 

peirusahaan. 

2. Variabeil keibijakan hutang meimiliki thitung = 

0,084 <  ttabeil = 2,131 deingan tingkat signifikansi 

0,934 > 0,05 , beirarti H0 diteirima H2 ditoilak. Hal 

ini meinunjukkan bahwa hipoiteisis 2 ditoilak, 

yang beirarti keibijakan hutang beirpeingaruh 

poisitif, teitapi  tidak signifikan teirhadap nilai 

peirusahaan.  

 

 

Koefisien Determinasi ( R2) 

Tabel 10. 

 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2 ) 

Model Summaryb 

Moideil R 

R 

Squarei 

Adjusteid R 

Squarei 

Std. Eirro ir oif 

thei Eistimatei 

1 .647a .419 .402 .33029 

a. Preidictoirs: (Coinstant), Keibijakan Hutang, Proifitabilitas 

b. Deipeindeint Variablei: Nilai Peirusahaan 

 Pada tabeil 10 di atas dapat dilihat bahwa 

nilai Adjusteid R Squarei seibeisar 0,402 atau 40,2%. 

Hal ini beirarti bahwa kointribusi variabeil proifitabilitas 

(X1) dan keibijakan hutang (X2) teirhadap nilai 

peirusahaan (Y) seibeisar 40,2%. seidangkan sisanya 

(100% - 40,2%. = 59,8% ) dipeingaruhi oileih variabeil 

lain di luar peineilitian.  

 

PEMBAHASAN  

Pengaruh Profitabilitas (ROE) Terhadap 

Nilai Perusahaan (PBV) 
 Beirdasarkan analisis data dan peingujian 

hipoiteisis yang teilah dilakukan dalam peineilitian ini, 

dapat dikeitahui bahwa proifitabilitas meimiliki thitung 

7,195 > ttabeil  2,131 deingan tingkat signifikansi t 

seibeisar 0,000 < 0,05 yang beirarti bahwa H0 ditoilak 

dan H1 diteirima. Hal ini meinunjukkan bahwa 

hipoiteisis peirtama diteirima, yaitu proifitabilitas 

beirpeingaruh poisitif dan signifikan teirhadap nilai 

peirusahaan pada peirusahaan foioid and beiveiragei yang 

teirdaftar di Bursa Eifeik Indoineisia peirioidei 2017-2021. 

Nilai poisitif meinunjukkan bahwa seimakin beisar nilai 

ROiE i maka meinyeibabkan nilai peirusahaan akan 

meiningkat.  

Hasil peineilitian ini meingartikan bahwa 

apabila proifitabilitas meingalami keinaikan maka  nilai 

peirusahaan akan naik juga. Rasioi proifitabilitas yang 

tinggi keiinginan seimua peirusahaan. Hasil peineilitian 

ini seisuai deingan teioiri sinyal meinurut (Brigham & 

Hoiustoin, 2011:185) jika proifitabilitas tinggi maka 

akan meinjadi sinyal yang baik bagi para inveistoir 

kareina deingan proifitabilitas tinggi meinunjukkan 

kineirja peirusahaan teirseibut baik. Maka inveistoir akan 

teirtarik untuk meinginveistasikan dananya yang beirupa 

surat beirharga atau saham. Peirmintaan saham yang 

banyak maka harga saham akan meiningkat. 

Proifitabilitas yang tinggi meinunjukkan proispeik 

peirusahaan yang baik, seihingga inveistoir akan 

meireispoin poisitif sinyal teirseibut dan nilai peirusahaan 

akan meiningkat. 

 

Pengaruh Kebijakan Hutang (DER) 

Terhadap Nilai Perusahaan (PBV) 
 Beirdasarkan analisis data dan peingujian 

hipoiteisis yang teilah dilakukan dalam peineilitian ini, 

keibijakan hutang meimiliki thitung 0,084 <  ttabeil 2,131 

deingan tingkat signifikansi 0,934 > 0,05 , beirarti H0 
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diteirima H2 ditoilak. Hal ini  meinunjukkan bahwa 

hipoiteisis keidua ditoilak, yang beirarti keibijakan 

hutang beirpeingaruh poisitif teitapi tidak signifikan 

teirhadap nilai peirusahaan pada peirusahaan foioid and 

beiveiragei yang teirdaftar di Bursa Eifeik Indoineisia 

peirioidei 2017-2021. Nilai poisitif meinunjukkan bahwa 

seimakin beisar nilai DEiR maka meinyeibabkan nilai 

peirusahaan meiningkat teitapi tidak signifikan.  

 Hutang yang tinggi pada suatu peirusahaan 

tidak seilalu dinilai buruk apabila peirusahaan teirseibut 

mampu meimbayar keiwajibannya dan apabila suatu 

peirusahaan meimiliki hutang yang keicil dan 

peirusahaan teirseibut mampu meimbiayai oipeirasioinal 

peirusahaannya meinggunakan moidal yang dimiliki, 

maka peirusahaan teirseibut dianggap meimiliki nilai 

yang baik (Nurminda, Isyuwardhana, & Nurbaiti, 

2017). Seihingga peirusahaan yang meinggunakan 

hutang leibih beisar dari moidal seindiri ataupun 

peirusahaan yang meinggunakan hutang leibih keicil 

dari moidal seindiri tidak akan meimpeingaruhi nilai 

peirusahaan (Palupi & Susantoi, 2018).  

 

KESIMPULAN 
1. Variabeil proifitabilitas dalam peineilitian ini 

meinggunakan Reiturn Oin Eiquity (ROiEi). Hasil 

peineilitian meinunjukkan bahwa proifitabilitas 

beirpeingaruh poisitif dan signifikan teirhadap nilai 

peirusahaan pada peirusahaan foioid and beiveirage i 

peirioidei 2017-2021, seihingga hipoiteisis peirtama (H1) 

diteirima. Hal ini dikareinakan Proifitabilitas yang 

tinggi dapat meiningkatkan nilai peirusahaan kareina 

inveistoir yakin deingan peirusahaan yang meimpunyai 

proifit yang tinggi meinjadi sinyal yang baik (goioid 

neiws).  

2. Variabeil keibijakan hutang dalam peineilitian ini 

meinggunakan Deibt Toi Eiquty Ratioi (DEiR). Hasil 

peineilitian ini meinunjukkan bahwa keibijakan hutang 

beirpeingaruh poisitif teitapi tidak signifikan teirhadap 

nilai peirusahaan pada peirusahaan foioid and beiveirage i 

peirioidei 2017-2021, seihingga hipoiteisis keidua (H2) 

ditoilak. Hal ini dikareinakan hutang yang tinggi pada 

suatu peirusahaan tidak seilalu dinilai buruk dan 

dianggap (goioid neiws) bagi inveistoir apabila 

peirusahaan teirseibut mampu meimbayar keiwajibannya 

dan ada yang meindoiroing peirusahaan untuk meimiliki 

leiveiragei tinggi (hutang tinggi) seipeirti manfaat pajak 

dan a geincy coist dari freiei cash floiw.  

 

IMPLIKASI PENELITIAN 
1. Proifitabilitas adalah keimampuan peirusahaan 

meimpeiroileih laba dalam hubungannya deingan 

peinjual, toital aktiva maupun moidal seindiri. 

Dalam peineilitian ini proifitabilitas beirpeingaruh 

poisitif dan signifikan teirhadap nilai peirusahaan 

pada peirusahaan foioid and beiveiragei yang teirdaftar 

di Bursa Eifeik Indoineisia peirioidei 2017-2021. 

Beisar keicilnya suatu peirusahaan dapat teirlihat 

dari tingkat  proifitabilitasnya dan diteintukan oileih 

keimampuan dasarnya untuk meinghasilkan laba 

bisnisnya. Seimakin tinggi nilai proifitabilitas maka 

seimakin tinggi nilai peirusahaan pada peirusahaan 

foioid and beiveiragei yang teirdaftar di Bursa E ifeik 

Indoineisia peirioidei 2017-2021. 

2. Keibijakan hutang adalah keiwajiban keiuangan 

pihak peirusahaan keipada pihak lain yang beilum 

teirpeinuhi, dimana hutang ini meirupakan sumbeir 

dana atau moidal peirusahaan yang beirasal dari 

kreiditoir. Dalam peineilitian ini keibijakan hutang  

beirpeingaruh poisitif teitapi tidak signifikan 

teirhadap nilai peirusahaan pada peirusahaan foioid 

and beiveiragei yang teirdaftar di Bursa Eifeik 

Indoineisia peirioidei 2017-2021. Hutang yang tinggi 

pada suatu peirusahaan tidak seilalu dinilai buruk 

apabila peirusahaan teirseibut mampu meimbayar 

keiwajibannya dan apabila suatu peirusahaan 

meimiliki hutang yang keicil dan peirusahaan 

teirseibut mampu meimbiayai oipeirasioinal 

peirusahaannya meinggunakan moidal yang 

dimiliki, maka peirusahaan teirseibut dianggap 

meimiliki nilai yang baik. Beisar keicilnya nilai 

DE iR atau hutang tidak meinjadi peinyeibab dari 

reindahnya nilai peirusahaan pada peirusahaan foioid 

and beiveiragei yang teirdaftar di Bursa Eifeik 

Indoineisia peirioidei 2017-2021. 

 

KETERBATASAN PENELITIAN  
1. Hasil peineilitian meingeinai peingaruh 

proifitabilitas teirhadap nilai peirusahaan 
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meimbeirikan hasil bahwa peingaruh proifitabilitas 

teirhadap nilai peirusahaan pada peirusahaan foioid 

and beiveiragei adalah bagus seihingga 

meimbeirikan sinyal poisitif bagi inveisto ir. 

Namun, proifitabilitas yang bagus saja tidak 

cukup untuk meimbeirikan sinyal yang poisitif 

bagi inveistoir, jadi pihak peirusahaan harus leibih 

meingo iptimalkan faktoir yang dapat 

meiningkatkan proifitabilitas pada peirusahaan 

foioid and beiveiragei teirseibut.   

2. Hasil peineilitian meingeinai keibijakan hutang 

teirhadap nilai peirusahaan meimbeirikan hasil 

bahwa keibijakan hutang beilum cukup tinggi 

untuk meiningkatkan nilai peirusahaan. Hal ini 

beirarti bahwa keibijakan hutang beilum meincapai 

titik oiptimal bagi peirusahaan. Seihingga 

peirusahaan masih beilum mampu meingeilo ila 

hutangnya deingan baik.  

  

SARAN  
1. Bagi peirusahaan deingan hasil peineilitian yaitu 

proifitabilitas beirpeingaruh poisitif maka pihak 

peirusahaan diharapkan leibih meimaksimalkan 

peingeilo ilaan aseit untuk meinghasilkan laba yang 

maksimal. Seidangkan untuk keibijakan hutang 

yang beirpeingaruh poisitif teitapi tidak signifikan, 

maka peirusahaan harus mampu meingeilo ila 

manajeimein hutangnya seihingga meinghasilkan 

capital structurei yang o iptimum yang dapat 

meiningkatkan nilai peirusahaan. 

2. Bagi para inveistoir, disarankan seibeilum 

meingambil keiputusan untuk meilakukan 

inveistasi saham heindaknya meimpeirtimbangkan 

seimua variabeil meingeinai proispeik peirusahaan, 

kareina untuk meimpreidiksi harga saham meilalui 

nilai peirusahaan tidak cukup hanya 

meinggunakan satu atau dua variabeil saja.  

3. Bagi peineiliti seilanjutnya, disarankan untuk 

meimpeirluas variabeil-variabeil yang akan diteiliti 

seilanjutnya seihingga hasil peineilitian yang 

meimpeingaruhi nilai peirusahaan leibih baik lagi. 
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